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ObjetivosObjetivosObjetivosObjetivos dadadada aulaaulaaulaaula::::

NoNoNoNo finalfinalfinalfinal destadestadestadesta aulaaulaaulaaula oooo alunoalunoalunoaluno deverádeverádeverádeverá serserserser capazcapazcapazcapaz dededede::::

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender aaaa distinçãodistinçãodistinçãodistinção entreentreentreentre ciclociclociclociclo eeee tendênciatendênciatendênciatendência

• EnunciarEnunciarEnunciarEnunciar osososos conceitosconceitosconceitosconceitos dededede expansãoexpansãoexpansãoexpansão eeee recessãorecessãorecessãorecessão....

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender osososos conceitosconceitosconceitosconceitos dededede produtoprodutoprodutoproduto potencialpotencialpotencialpotencial eeee
desviodesviodesviodesvio cíclicocíclicocíclicocíclico....

• CompreenderCompreenderCompreenderCompreender osososos conceitosconceitosconceitosconceitos dededede taxataxataxataxa naturalnaturalnaturalnatural dededede
desempregodesempregodesempregodesemprego eeee desempregodesempregodesempregodesemprego cíclicocíclicocíclicocíclico....

• EntenderEntenderEntenderEntender aaaa leileileilei dededede OkunOkunOkunOkun....
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7. CICLOS ECONÓMICOS 7. CICLOS ECONÓMICOS 7. CICLOS ECONÓMICOS 7. CICLOS ECONÓMICOS –––– UMA UMA UMA UMA 
INTRODUÇÃOINTRODUÇÃOINTRODUÇÃOINTRODUÇÃO
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7.1. Recessões e expansões7.1. Recessões e expansões7.1. Recessões e expansões7.1. Recessões e expansões

“Clima”“Clima”“Clima”“Clima” económicoeconómicoeconómicoeconómico::::
• AsAsAsAs condiçõescondiçõescondiçõescondições económicaseconómicaseconómicaseconómicas dededede longolongolongolongo----prazoprazoprazoprazo sãosãosãosão aaaa
determinantedeterminantedeterminantedeterminante últimaúltimaúltimaúltima dodododo nívelnívelnívelnível dededede vidavidavidavida....

AlteraçõesAlteraçõesAlteraçõesAlterações nononono “estado“estado“estado“estado dodododo tempo”tempo”tempo”tempo”::::
• AsAsAsAs flutuaçõesflutuaçõesflutuaçõesflutuações dededede curtocurtocurtocurto prazoprazoprazoprazo sãosãosãosão importantesimportantesimportantesimportantes paraparaparapara asasasas
condiçõescondiçõescondiçõescondições dededede vidavidavidavida quotidianasquotidianasquotidianasquotidianas....
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RecessãoRecessãoRecessãoRecessão [ou[ou[ou[ou ContraçãoContraçãoContraçãoContração]]]]::::
• ExistemExistemExistemExistem (no(no(no(no mínimo)mínimo)mínimo)mínimo) doisdoisdoisdois conceitosconceitosconceitosconceitos comcomcomcom estaestaestaesta
designaçãodesignaçãodesignaçãodesignação::::
� PeríodoPeríodoPeríodoPeríodo durantedurantedurantedurante oooo qualqualqualqual aaaa economiaeconomiaeconomiaeconomia crescecrescecrescecresce aaaa umaumaumauma taxataxataxataxa

significativamentesignificativamentesignificativamentesignificativamente inferiorinferiorinferiorinferior àààà normalnormalnormalnormal....
� PeríodoPeríodoPeríodoPeríodo durantedurantedurantedurante oooo qualqualqualqual oooo PIBPIBPIBPIB realrealrealreal decrescedecrescedecrescedecresce emememem pelopelopelopelo menosmenosmenosmenos

doisdoisdoisdois trimestrestrimestrestrimestrestrimestres consecutivosconsecutivosconsecutivosconsecutivos....

• DepressãoDepressãoDepressãoDepressão::::
� RecessãoRecessãoRecessãoRecessão particularmenteparticularmenteparticularmenteparticularmente agudaagudaagudaaguda ouououou prolongadaprolongadaprolongadaprolongada....
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ExpansãoExpansãoExpansãoExpansão::::
• OOOO mesmomesmomesmomesmo aconteceaconteceaconteceacontece aquiaquiaquiaqui::::

� PeríodoPeríodoPeríodoPeríodo emememem quequequeque aaaa economiaeconomiaeconomiaeconomia crescecrescecrescecresce aaaa umaumaumauma taxataxataxataxa
significativamentesignificativamentesignificativamentesignificativamente acimaacimaacimaacima dodododo normalnormalnormalnormal....

� PeríodoPeríodoPeríodoPeríodo durantedurantedurantedurante oooo qualqualqualqual oooo PIBPIBPIBPIB realrealrealreal crescecrescecrescecresce emememem pelopelopelopelo menosmenosmenosmenos doisdoisdoisdois
trimestrestrimestrestrimestrestrimestres consecutivosconsecutivosconsecutivosconsecutivos....

• Habitualmente,Habitualmente,Habitualmente,Habitualmente, duraduraduradura maismaismaismais tempotempotempotempo quequequeque umaumaumauma recessãorecessãorecessãorecessão....

• BoomBoomBoomBoom::::
� ExpansãoExpansãoExpansãoExpansão particularmenteparticularmenteparticularmenteparticularmente forteforteforteforte eeee prolongadaprolongadaprolongadaprolongada....
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7.2. 7.2. 7.2. 7.2. CaraterísticasCaraterísticasCaraterísticasCaraterísticas das flutuações de curto prazodas flutuações de curto prazodas flutuações de curto prazodas flutuações de curto prazo

CiclosCiclosCiclosCiclos económicoseconómicoseconómicoseconómicos::::
• OOOO nomenomenomenome podepodepodepode sugerirsugerirsugerirsugerir quequequeque asasasas flutuaçõesflutuaçõesflutuaçõesflutuações económicaseconómicaseconómicaseconómicas (à(à(à(à
voltavoltavoltavolta dadadada tendência)tendência)tendência)tendência) sãosãosãosão regularesregularesregularesregulares....

• NaNaNaNa verdade,verdade,verdade,verdade, asasasas flutuaçõesflutuaçõesflutuaçõesflutuações económicaseconómicaseconómicaseconómicas nãonãonãonão sãosãosãosão regularesregularesregularesregulares
nemnemnemnem nananana suasuasuasua duraçãoduraçãoduraçãoduração nemnemnemnem nananana suasuasuasua amplitudeamplitudeamplitudeamplitude....

AlgunsAlgunsAlgunsAlguns conceitosconceitosconceitosconceitos ligadosligadosligadosligados aoaoaoao ciclociclociclociclo económicoeconómicoeconómicoeconómico::::
• CristaCristaCristaCrista::::

� InícioInícioInícioInício dadadada recessãorecessãorecessãorecessão....
� PontoPontoPontoPonto maismaismaismais altoaltoaltoalto dadadada atividadeatividadeatividadeatividade económicaeconómicaeconómicaeconómica quequequeque antecedeantecedeantecedeantecede aaaa

contraçãocontraçãocontraçãocontração....
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• CavaCavaCavaCava::::
� FimFimFimFim dadadada recessãorecessãorecessãorecessão....
� PontoPontoPontoPonto maismaismaismais baixobaixobaixobaixo dadadada atividadeatividadeatividadeatividade económicaeconómicaeconómicaeconómica antecedendoantecedendoantecedendoantecedendo aaaa

retomaretomaretomaretoma....

• DuraçãoDuraçãoDuraçãoDuração::::
� IntervaloIntervaloIntervaloIntervalo dededede tempotempotempotempo (“distância(“distância(“distância(“distância horizontal”)horizontal”)horizontal”)horizontal”) entreentreentreentre duasduasduasduas cavascavascavascavas

(ou(ou(ou(ou duasduasduasduas cristascristascristascristas ouououou............))))....

• AmplitudeAmplitudeAmplitudeAmplitude::::
� IntensidadeIntensidadeIntensidadeIntensidade dasdasdasdas flutuaçõesflutuaçõesflutuaçõesflutuações....
� “Distância“Distância“Distância“Distância vertical”vertical”vertical”vertical” entreentreentreentre aaaa cavacavacavacava eeee aaaa cristacristacristacrista....
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ExpansõesExpansõesExpansõesExpansões eeee recessõesrecessõesrecessõesrecessões::::
• FazemFazemFazemFazem----sesesese sentirsentirsentirsentir emememem todatodatodatoda aaaa economiaeconomiaeconomiaeconomia....
• NãoNãoNãoNão sesesese limitamlimitamlimitamlimitam aaaa algunsalgunsalgunsalguns setoressetoressetoressetores dededede atividadeatividadeatividadeatividade....
• MuitasMuitasMuitasMuitas vezesvezesvezesvezes afetamafetamafetamafetam váriasváriasváriasvárias economiaseconomiaseconomiaseconomias....

AAAA taxataxataxataxa dededede desempregodesempregodesempregodesemprego::::
• AumentaAumentaAumentaAumenta (diminui)(diminui)(diminui)(diminui) dededede formaformaformaforma significativasignificativasignificativasignificativa durantedurantedurantedurante asasasas
recessõesrecessõesrecessõesrecessões (expansões)(expansões)(expansões)(expansões)....

• VariaVariaVariaVaria emememem resultadoresultadoresultadoresultado dodododo “desemprego“desemprego“desemprego“desemprego cíclico”cíclico”cíclico”cíclico”....
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InflaçãoInflaçãoInflaçãoInflação::::
• TendeTendeTendeTende aaaa precederprecederprecederpreceder asasasas recessõesrecessõesrecessõesrecessões....
• TendeTendeTendeTende aaaa baixarbaixarbaixarbaixar (aumentar)(aumentar)(aumentar)(aumentar) comcomcomcom asasasas recessõesrecessõesrecessõesrecessões
(expansões(expansões(expansões(expansões))))....

BensBensBensBens duradourosduradourosduradourosduradouros::::
• Automóveis,Automóveis,Automóveis,Automóveis, habitação,habitação,habitação,habitação, bensbensbensbens dededede equipamentoequipamentoequipamentoequipamento....
• SãoSãoSãoSão sensíveissensíveissensíveissensíveis àsàsàsàs flutuaçõesflutuaçõesflutuaçõesflutuações....

ServiçosServiçosServiçosServiços eeee bensbensbensbens nãonãonãonão duradourosduradourosduradourosduradouros::::
• Alimentação,Alimentação,Alimentação,Alimentação, vestuário,vestuário,vestuário,vestuário, calçadocalçadocalçadocalçado....
• MenosMenosMenosMenos sensíveissensíveissensíveissensíveis àsàsàsàs flutuaçõesflutuaçõesflutuaçõesflutuações....
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7.3. Medição das flutuações: desvio do produto e 7.3. Medição das flutuações: desvio do produto e 7.3. Medição das flutuações: desvio do produto e 7.3. Medição das flutuações: desvio do produto e 
desemprego cíclicodesemprego cíclicodesemprego cíclicodesemprego cíclico

ProdutoProdutoProdutoProduto (PIB)(PIB)(PIB)(PIB) potencialpotencialpotencialpotencial potencialpotencialpotencialpotencial ((((Yp)))) ouououou............
............ dededede plenoplenoplenopleno empregoempregoempregoemprego::::
• NívelNívelNívelNível dededede produtoprodutoprodutoproduto (PIB)(PIB)(PIB)(PIB) realrealrealreal quequequeque seriaseriaseriaseria atingidoatingidoatingidoatingido porporporpor umaumaumauma economiaeconomiaeconomiaeconomia
sesesese aaaa utilizaçãoutilizaçãoutilizaçãoutilização dosdosdosdos seusseusseusseus recursosrecursosrecursosrecursos sesesese fizessefizessefizessefizesse aaaa umaumaumauma taxataxataxataxa normalnormalnormalnormal....

• CresceCresceCresceCresce aoaoaoao longolongolongolongo dodododo tempotempotempotempo....

DesvioDesvioDesvioDesvio (ou(ou(ou(ou hiato)hiato)hiato)hiato) dodododo produtoprodutoprodutoproduto ((((Yt – Yp,t))))::::
• DiferençaDiferençaDiferençaDiferença entreentreentreentre oooo produtoprodutoprodutoproduto observadoobservadoobservadoobservado eeee oooo produtoprodutoprodutoproduto potencial,potencial,potencial,potencial, paraparaparapara
umumumum períodoperíodoperíodoperíodo t....

• MuitasMuitasMuitasMuitas vezesvezesvezesvezes esteesteesteeste desviodesviodesviodesvio éééé medidomedidomedidomedido emememem proporçãoproporçãoproporçãoproporção dodododo produtoprodutoprodutoproduto
potencialpotencialpotencialpotencial:::: (Yt – Yp,t)/ Yp,t....
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DesvioDesvioDesvioDesvio recessivorecessivorecessivorecessivo ((((Yt < Yp,t))))::::
• DesvioDesvioDesvioDesvio dodododo produtoprodutoprodutoproduto negativo,negativo,negativo,negativo, ocorreocorreocorreocorre quandoquandoquandoquando oooo produtoprodutoprodutoproduto
potencialpotencialpotencialpotencial excedeexcedeexcedeexcede oooo produtoprodutoprodutoproduto observadoobservadoobservadoobservado....

• OcorreOcorreOcorreOcorre quandoquandoquandoquando osososos fatoresfatoresfatoresfatores primáriosprimáriosprimáriosprimários (capital(capital(capital(capital eeee
trabalho)trabalho)trabalho)trabalho) sãosãosãosão utilizadosutilizadosutilizadosutilizados abaixoabaixoabaixoabaixo dodododo seuseuseuseu “normal“normal“normal“normal””””....

DesvioDesvioDesvioDesvio expansionistaexpansionistaexpansionistaexpansionista ((((Yt > Yp,t))))::::
• DesvioDesvioDesvioDesvio positivo,positivo,positivo,positivo, oooo produtoprodutoprodutoproduto observadoobservadoobservadoobservado excedeexcedeexcedeexcede oooo
produtoprodutoprodutoproduto potencialpotencialpotencialpotencial....

• OsOsOsOs fatoresfatoresfatoresfatores primáriosprimáriosprimáriosprimários (capital(capital(capital(capital eeee trabalho)trabalho)trabalho)trabalho) sãosãosãosão utilizadosutilizadosutilizadosutilizados
acimaacimaacimaacima dodododo seuseuseuseu “normal”“normal”“normal”“normal”....
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MasMasMasMas seráseráseráserá aaaa frequênciafrequênciafrequênciafrequência anualanualanualanual aaaa maismaismaismais indicadaindicadaindicadaindicada
paraparaparapara analisaranalisaranalisaranalisar asasasas flutuaçõesflutuaçõesflutuaçõesflutuações cíclicas?cíclicas?cíclicas?cíclicas?
• VantagensVantagensVantagensVantagens dosdosdosdos dadosdadosdadosdados anuaisanuaisanuaisanuais::::

� eeeexistemxistemxistemxistem sériessériessériesséries temporaistemporaistemporaistemporais desdedesdedesdedesde háháháhá maismaismaismais tempotempotempotempo;;;;
� nãonãonãonão exibemexibemexibemexibem sazonalidadesazonalidadesazonalidadesazonalidade;;;;
� éééé aaaa frequênciafrequênciafrequênciafrequência “natural”“natural”“natural”“natural” paraparaparapara algumasalgumasalgumasalgumas variáveisvariáveisvariáveisvariáveis (e(e(e(e....gggg....

orçamentais)orçamentais)orçamentais)orçamentais)....

• VantagensVantagensVantagensVantagens dosdosdosdos dadosdadosdadosdados trimestraistrimestraistrimestraistrimestrais (ou(ou(ou(ou mensais)mensais)mensais)mensais)::::
� eeeexistemxistemxistemxistem maismaismaismais observaçõesobservaçõesobservaçõesobservações;;;;
� estãoestãoestãoestão disponíveisdisponíveisdisponíveisdisponíveis maismaismaismais atempadamenteatempadamenteatempadamenteatempadamente;;;;
� permitempermitempermitempermitem umaumaumauma observaçãoobservaçãoobservaçãoobservação maismaismaismais detalhadadetalhadadetalhadadetalhada....
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DuranteDuranteDuranteDurante umumumum desviodesviodesviodesvio recessivorecessivorecessivorecessivo::::
• OsOsOsOs recursosrecursosrecursosrecursos sãosãosãosão utilizadosutilizadosutilizadosutilizados abaixoabaixoabaixoabaixo dodododo seuseuseuseu normalnormalnormalnormal (de(de(de(de
longolongolongolongo prazo)prazo)prazo)prazo)....

• AAAA taxataxataxataxa dededede desempregodesempregodesempregodesemprego tendetendetendetende aaaa serserserser elevadaelevadaelevadaelevada....

DuranteDuranteDuranteDurante umumumum desviodesviodesviodesvio expansionistaexpansionistaexpansionistaexpansionista::::
• OsOsOsOs recursosrecursosrecursosrecursos sãosãosãosão utilizadosutilizadosutilizadosutilizados acimaacimaacimaacima dodododo seuseuseuseu normalnormalnormalnormal (de(de(de(de
longolongolongolongo prazo)prazo)prazo)prazo)....

• AAAA taxataxataxataxa dededede desempregodesempregodesempregodesemprego tendetendetendetende aaaa serserserser baixabaixabaixabaixa....
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DesempregoDesempregoDesempregoDesemprego::::
• FriccionalFriccionalFriccionalFriccional::::

� SempreSempreSempreSempre presentepresentepresentepresente....
• EstruturalEstruturalEstruturalEstrutural::::

� InadequaçãoInadequaçãoInadequaçãoInadequação dededede longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo entreentreentreentre asasasas competênciascompetênciascompetênciascompetências dosdosdosdos
trabalhadorestrabalhadorestrabalhadorestrabalhadores eeee asasasas competênciascompetênciascompetênciascompetências requeridasrequeridasrequeridasrequeridas pelospelospelospelos empregadoresempregadoresempregadoresempregadores....

� SempreSempreSempreSempre presentepresentepresentepresente....

CíclicoCíclicoCíclicoCíclico::::
• DesempregoDesempregoDesempregoDesemprego suplementarsuplementarsuplementarsuplementar quequequeque prevaleceprevaleceprevaleceprevalece durantedurantedurantedurante asasasas
recessõesrecessõesrecessõesrecessões....

• ÉÉÉÉ positivopositivopositivopositivo durantedurantedurantedurante asasasas recessõesrecessõesrecessõesrecessões....
• ÉÉÉÉ negativonegativonegativonegativo durantedurantedurantedurante asasasas expansõesexpansõesexpansõesexpansões....
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TaxaTaxaTaxaTaxa naturalnaturalnaturalnatural dededede desempregodesempregodesempregodesemprego ((((up))))::::
• ParteParteParteParte dodododo desempregodesempregodesempregodesemprego totaltotaltotaltotal atribuívelatribuívelatribuívelatribuível aoaoaoao desempregodesempregodesempregodesemprego
friccionalfriccionalfriccionalfriccional eeee aoaoaoao desempregodesempregodesempregodesemprego estruturalestruturalestruturalestrutural....

• TaxaTaxaTaxaTaxa dededede desempregodesempregodesempregodesemprego quandoquandoquandoquando aaaa economiaeconomiaeconomiaeconomia apresentaapresentaapresentaapresenta
desviodesviodesviodesvio nulonulonulonulo (não(não(não(não éééé expansionistaexpansionistaexpansionistaexpansionista nemnemnemnem recessivorecessivorecessivorecessivo))))....

DesempregoDesempregoDesempregoDesemprego cíclicocíclicocíclicocíclico:::: ut – up,t ....

� ut ---- taxataxataxataxa dededede desempregodesempregodesempregodesemprego observadaobservadaobservadaobservada nononono períodoperíodoperíodoperíodo tttt....
� up,t –––– taxataxataxataxa “natural”“natural”“natural”“natural” dededede desempregodesempregodesempregodesemprego nononono períodoperíodoperíodoperíodo tttt....

• DuranteDuranteDuranteDurante umaumaumauma recessãorecessãorecessãorecessão temostemostemostemos::::
� DesempregoDesempregoDesempregoDesemprego cíclicocíclicocíclicocíclico positivopositivopositivopositivo ((((ut > up,t))))....

• DuranteDuranteDuranteDurante umaumaumauma expansãoexpansãoexpansãoexpansão temostemostemostemos::::
� DesempregoDesempregoDesempregoDesemprego cíclicocíclicocíclicocíclico negativonegativonegativonegativo ((((ut < up,t))))....
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0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010
Anos

Taxas de Desemprego Observada e Natural em Taxas de Desemprego Observada e Natural em Taxas de Desemprego Observada e Natural em Taxas de Desemprego Observada e Natural em 
Portugal: 1960Portugal: 1960Portugal: 1960Portugal: 1960----2011201120112011

Taxa de desemprego observada Taxa natural de desemprego

Fonte: Comissão Europeia (2012).
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Fonte: Comissão Europeia (2012).
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LeiLeiLeiLei dededede OkunOkunOkunOkun::::
• RelaçãoRelaçãoRelaçãoRelação entreentreentreentre desviodesviodesviodesvio dodododo produtoprodutoprodutoproduto eeee desempregodesempregodesempregodesemprego cíclicocíclicocíclicocíclico....
• QuantoQuantoQuantoQuanto maismaismaismais abaixoabaixoabaixoabaixo (acima)(acima)(acima)(acima) dodododo potencialpotencialpotencialpotencial dededede situarsituarsituarsituar oooo
produto,produto,produto,produto, maismaismaismais acimaacimaacimaacima (abaixo)(abaixo)(abaixo)(abaixo) sesesese tenderátenderátenderátenderá aaaa situarsituarsituarsituar aaaa taxataxataxataxa
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Fonte: Comissão Europeia (2012).
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PorPorPorPor quequequeque ocorremocorremocorremocorrem asasasas flutuaçõesflutuaçõesflutuaçõesflutuações dededede curtocurtocurtocurto prazo?prazo?prazo?prazo?
EEEE comocomocomocomo sesesese resolvem?resolvem?resolvem?resolvem?
1.1.1.1. AlgunsAlgunsAlgunsAlguns preçospreçospreçospreços ajustamajustamajustamajustam----sesesese lentamentelentamentelentamentelentamente::::

� NoNoNoNo curtocurtocurtocurto prazo,prazo,prazo,prazo, asasasas empresasempresasempresasempresas satisfazemsatisfazemsatisfazemsatisfazem aaaa procuraprocuraprocuraprocura aosaosaosaos preçospreçospreçospreços prépréprépré----
estabelecidosestabelecidosestabelecidosestabelecidos....

� MudarMudarMudarMudar osososos preçospreçospreçospreços temtemtemtem custoscustoscustoscustos paraparaparapara asasasas empresasempresasempresasempresas....

2.2.2.2. AlteraçõesAlteraçõesAlteraçõesAlterações dadadada procuraprocuraprocuraprocura agregadaagregadaagregadaagregada quequequeque afetamafetamafetamafetam todatodatodatoda aaaa economiaeconomiaeconomiaeconomia::::
� UmaUmaUmaUma dasdasdasdas principaisprincipaisprincipaisprincipais causascausascausascausas dosdosdosdos desviosdesviosdesviosdesvios dodododo produtoprodutoprodutoproduto....

3.3.3.3. AsAsAsAs empresasempresasempresasempresas alteramalteramalteramalteram osososos preçospreçospreçospreços::::
� AumentamAumentamAumentamAumentam osososos preçospreçospreçospreços emememem respostarespostarespostaresposta aosaosaosaos desviosdesviosdesviosdesvios expansionistasexpansionistasexpansionistasexpansionistas....
� BaixamBaixamBaixamBaixam osososos preçospreçospreçospreços emememem respostarespostarespostaresposta aosaosaosaos desviosdesviosdesviosdesvios recessivosrecessivosrecessivosrecessivos....

4.4.4.4. ExistemExistemExistemExistem mecanismosmecanismosmecanismosmecanismos económicoseconómicoseconómicoseconómicos dededede autocorreçãoautocorreçãoautocorreçãoautocorreção::::
� OsOsOsOs desviosdesviosdesviosdesvios dodododo produtoprodutoprodutoproduto tendemtendemtendemtendem paraparaparapara zerozerozerozero nononono longolongolongolongo prazoprazoprazoprazo....


